
Еженедельный обзор рынка FOREX за 10.07.06-14.07.06 , http://analit.onlinebroker.ru/forex/

 Еженедельный обзор рынка FOREX за 10.07.06-14.07.06

Котировки
Закр.-1 Закр.

EUR/USD
USD/CHF
GBP/USD
USD/JPY

1.2810
1.2236
1.8507
114.04

1.2652
1.2342
1.8384
116.12

Основные
Индексы

Закр.-1 Закр.

Dollar Ind
WTI Oil
US10Y Tr
DJ Ind
Nikkei
FTSE
DAX

85.01
74.09
5.12%
11090
15307
5888
5681

86.10
77.03
5.06%
10739
14845
5707
5422

Индекс доллара

Нефть марки WTI

Подводя итоги недели

Ключевым событием прошедшей недели стало повышение
базовой ставки в Японии с 0% до 0.25% впервые за 6 лет.
Комитет Банка Японии по монетарной политике едино-
гласно проголосовал за это решение. Однако японская ва-
люта за неделю не только не выросла вопреки нашим про-
гнозам, но и упала против доллара на две фигуры. Доллар
значительно вырос также и против европейских валют.
Между тем на смежных рынках можно было наблюдать за-
метное удорожание цены на нефть, падение фондовых
рынков и рост долговых рынков (падение доходности). Все
это – яркие отличительные признаки начала нового цикла
“дорогого доллара”. Все эти движения на рынках говорят о
приближении новой волны притока капитала в США, кото-
рая, очевидно, будет вызвана повышением ставки в авгу-
сте. На предстоящей неделе публикуются протоколы ФРС с
последнего заседания и вполне вероятно, что ФРС даст
четко понять, что ставка будет повышена 8 августа. На фо-
не новой волны притока капитала доллар может усилиться
вплоть до отметки 1.22

США

Данных по американской экономике на этой неделе было
немного. Торговый баланс показал легкое увеличение де-
фицита в мае (-$63.8 млрд.) против апрельского значения
(-$63.4 млрд.). Результат оказался намного лучше прогно-
зируемых  -$65.0 млрд. Баланс бюджета США за июнь вы-
шел ровно на уровне прогноза, профицит оказался равным
20.5 млрд. долларам, собственно именно из-за отсутствия
стимулирования экономики через госбюджет в США в ию-
не столь плохие данные по экономике. В июне упали роз-
ничные продажи, -0.1% против прогнозного роста 0.4% и
предыдущего значения +0.1%. Предварительное значение
Мичиганского индекса за июль также показало спад, 83
против прогноза 85.5 и предыдущих 84.9.
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Доходность Treasures

Dow Jones Industrial

Японский Nikkei

Британский FTSE-100

Германский DAX

Еврозона

Из значимых новостей по странам Еврозоны можно отме-
тить только данные из Германии. В мае профицит торгово-
го баланс Германии составил 12.9 млрд. евро. Индекс по-
требительских цен Германии показал инфляцию в июне на
уровне 2.0% г/г по окончательным данным – таким обра-
зом инфляция в Германии находится на целевом уровне
несмотря на рост цен на нефть и повышение ставок ЕЦБ
только раз квартал.

Великобритания

Данные Великобритании по торговому балансу за май по-
казали ухудшение. Дефицит вырос с –5750 млрд. фунтов до
6753 млрд. фунтов против прогноза снижения до 5700
млрд. фунтов. Выросла и инфляция. Индекс цен производи-
телей вырос с 3.0% г/г до 3.3% г/г.

Япония

Торговый баланс Японии в мае показал ухудшение, профи-
цит упал с 755 трлн. йен до 466. трлн. йен. Однако сальдо
текущего счета показало значительное увеличение профи-
цита, с 1282 трлн. йен до 1613 трлн. йен. Промышленное
производство Японии в мае упало с 4.2% г/г до 3.9% г/г.
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EUR/USD

Уровни Описание Направление движения

Поддержка:
1.2600

На две
недели:

1.2475/30
1.2400/80
1.2365

Сопротивле-
ние: 1.2660/00

На три
месяца:

1.2800
1.2860/70
1.2890

Комментарий:

Сформирован нисходящий тренд в рамках которого пара направляется к нижней гра-
нице коридора.



Еженедельный обзор рынка FOREX за 10.07.06-14.07.06 , http://analit.onlinebroker.ru/forex/

USD/CHF

Уровни Описание Направление движения

Поддержка:
1.2300

На две
недели:

1.2185/10
1.2085
1.2000

Сопротивле-
ние: 1.2360

На три
месяца:

1.2425
1.2530
1.2555

Комментарий:

Сформирован восходящий тренд в рамках которого пара направляется к верхней
границе коридора.
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GBP/USD

Уровни Описание Направление движения

Поддержка:
1.8310/25

На две
недели:

1.8265
1.8090
1.8025

Сопротивле-
ние: 1.8445

На три
месяца:

1.8480
1.8555

Комментарий:

Сформирован нисходящий тренд в рамках которого пара направляется к нижней гра-
нице коридора.
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USD/JPY

Уровни Описание Направление движения

Поддержка:
116.50

На две
недели:

115.45
114.70
114.20

Сопротивле-
ние: 116.50

На три
месяца:

117.00

Комментарий:

Пара вернулась в восходящий канал, поднялась выше поддержки. Предполагаем рост
к верхней границе канала.
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Календарь статистики стран G7 на предстоящую неделю

Время Страна Период Показатель Прогноз Пред.

17 июля, понедельник
3:01 UK JUL Rightmove House Prices (MoM) - 0.80%
3:01 UK JUL Rightmove House Prices (YoY) - 6.40%
9:00 JN Asia-Pacific 2Q 2006 Consumer Confidence Fell to 57.4
13:00 EC JUN Euro-Zone CPI            (MoM) 0.10% 0.30%
13:00 EC JUN Euro-Zone CPI            (YoY) 2.50% 2.50%
13:00 EC JUN Euro-Zone CPI - Core     (YoY) 1.40% 1.30%
13:00 EC MAY Euro-Zone Ind. Prod. sa  (MoM) 1.40% -0.60%
13:00 EC MAY Euro-Zone Ind. Prod. wda (YoY) 4.00% 1.90%
14:00 EC Bundesbank Monthly Report
14:00 EC ECB's Tumpel-Gugerell Delivers Speech at EU Banking Hearing
16:00 EC Bank of Italy's Draghi Testifies in Parliament
16:30 CA MAY New Motor Vehicle Sales MoM -1.00% -0.70%
16:30 CA MAY Int'l Securities Transactions C$1.500 C$3.895
16:30 US JUL Empire Manufacturing 20 29
17:15 US JUN Industrial Production 0.50% -0.10%
17:15 IT MAY Current Account (mlns euro) - -3504
17:15 US JUN Capacity Utilization 82.00% 81.70%
21:00 US U.S. to Sell USD16 Bln 3-Month Bills
21:00 US U.S. to Sell USD14 Bln 6-Month Bills
23:45 US Fed's Kroszner Speaks at NBER Conference on Statistics

18 июля, вторник
3:30 UK JUN RICS House Price Balance 20% 20%
3:50 JN MAY Tertiary Industry Index  (MoM) -0.30% 1.30%
8:30 JN JUN Bankruptcies             (YoY) - 1.00%
9:00 JN MAY F Leading Economic Index 77.30% 75.00%
9:00 JN MAY F Coincident Index 73.90% 77.80%
9:30 JN JUN Tokyo Dept. Store Sales  (YoY) - -0.30%
9:30 JN JUN Nationwide Dept. Sales   (YoY) - -1.10%
11:15 SZ MAY Adjusted Real Retail Sales YoY - 12.20%
12:30 UK JUN CPI   (MoM) 0.10% 0.50%
12:30 UK JUN CPI   (YoY) 2.30% 2.20%
12:30 UK JUN Core CPI YOY 1.20% 1.10%
12:30 UK JUN RPI                      (MoM) 0.10% 0.60%
12:30 UK JUN RPI                      (YoY) 3.00% 3.00%
12:30 UK JUN RPI Ex Mort Int.Payments (YoY) 2.90% 2.90%
13:00 GE JUL ZEW Survey (Econ. Sentiment) 35 37.8
13:00 EC JUL ZEW Survey (Econ. Sentiment) 35.3 37.3
13:00 GE JUL Zew Survey (Current Situation) 14 11.9
16:30 US JUN Producer Price Index     (MoM) 0.30% 0.20%
16:30 US JUN PPI Ex Food & Energy    (MoM) 0.20% 0.30%
16:30 US JUN Producer Price Index     (YoY) 4.60% 4.50%
16:30 US JUN PPI Ex Food & Energy    (YoY) 1.80% 1.50%
17:00 US Fed's Warsh Speaks at American Enterprise Institute
17:00 US MAY Net Foreign Security Purchases - $46.7B
21:00 US U.S. to Sell 4-Week Bills
21:00 US JUL NAHB Housing Market Index 41 42
22:00 US Treasury's Quarles Testifies at the Senate on Insurance Rules
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19 июля, среда
1:00 US 18.июл ABC Consumer Confidence - -10
10:00 JN JUN F Machine Tool Orders      (YoY) - 10.90%
10:01 GE JUN Producer Prices          (MoM) 0.20% 0.10%
10:01 GE JUN Producer Prices          (YoY) 5.90% 6.20%
12:00 IT MAY Trade Balance (Total)  (Euros) -1494.2 -1958
12:00 IT MAY Trade Balance Eu       (Euros) 0.0M -195.0M
12:30 UK Bank of England Minutes
13:00 EC MAY Euro-Zone Trade Balance -1.1B -2.0B
13:00 EC MAY Euro-Zone Trade Balance sa -1.0B -0.9B
15:00 US 15.июл MBA Mortgage Applications - 1.00%
16:30 US JUN Consumer Price Index     (MoM) 0.20% 0.40%
16:30 CA JUN Leading Indicators MoM 0.20% 0.30%
16:30 US JUN CPI Ex Food & Energy    (MoM) 0.20% 0.30%
16:30 US JUN Consumer Price Index     (YoY) 4.30% 4.20%
16:30 US JUN CPI Ex Food & Energy    (YoY) 2.60% 2.40%
16:30 US JUN Consumer Price Index NSA 202.9 202.5
16:30 US JUN Housing Starts 1900K 1957K
16:30 US JUN Building Permits 1925K 1932K
18:00 US Fed's Bernanke Testifies Before Senate on Monetary Policy
18:00 US Fed's Bernanke Testifies: Economy and Policy
21:00 US Fed's Hoenig Speaks on Economy in Omaha, Nebraska

20 июля, четверг
1:30 US Treasury's Quarles Talks About Fannie, Freddie in New York
9:00 JN BoJ Monetary Policy Meeting Minutes
10:15 SZ JUN Trade Balance 1.30B 1.21B
10:45 FR MAY Current Account         (EURO) -2100M -922M
11:00 JN JUN Convenience Store Sales YoY - -2.90%
11:15 SZ JUN Producer & Import Prices (MoM) -0.30% 0.60%
11:15 SZ JUN Producer & Import Prices (YoY) 2.90% 2.80%
12:00 IT MAY Industrial Orders s.a.   (MoM) -2.00% 6.80%
12:00 IT MAY Industrial Orders n.s.a. (YoY) 10.90% 9.70%
12:00 IT MAY Industrial Sales s.a.    (MoM) 1.20% -1.90%
12:00 IT MAY Industrial Sales n.s.a.  (YoY) 8.20% -0.60%
12:30 UK JUN Retail Sales             (MoM) 0.40% 0.50%
12:30 UK JUN Retail Sales             (YoY) 2.90% 4.00%
12:30 UK JUN Public Finances (PSNCR) 12.2B 7.4B
12:30 UK JUN Public Sector Net Borrowing 6.6B 10.0B
12:30 UK JUN P M4 Money Supply          (MoM) 0.70% 0.60%
12:30 UK JUN P M4 Money Supply          (YoY) 12.30% 11.70%
12:30 UK JUN P M4 Sterling Lending       (BP) 18.0B 17.4B
12:30 UK CML, BBA & BSA Mortgage Lending Figures
13:45 IT Isae Institute Presents Forecasts for Italian Economy
13:45 IT Isae Institute Presents Forecasts for Italian Economy
15:30 UK Bank of England policy maker Gieve speaks at EEF
16:30 CA MAY Wholesale Sales MoM 0.50% 0.10%
16:30 US 16.июл Initial Jobless Claims 322K 332K
16:30 US 09.июл Continuing Claims 2440K 2429K
18:00 US Fed's Bernanke Testifies Before House Panel on Monetary Policy
18:00 US JUN Leading Indicators 0.20% -0.60%
20:00 US JUL Philadelphia Fed. 12.3 13.1
22:00 US Minutes of Jun. 29 FOMC Meeting

21 июля, пятница
3:50 JN MAY All Industry Activity Index (M -0.40% 1.30%
10:45 FR JUN Consumer Spending        (MoM) 0.00% 0.60%
10:45 FR JUN Consumer Spending        (YoY) 3.60% 5.60%
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11:30 IT JUL Consumer Confidence Ind. sa 107.8 106.8
12:00 IT JUN Trade Balance Non-Eu   (Euros) -625.0M -1608
12:30 UK 2Q A GDP                      (QoQ) 0.70% 0.70%
12:30 UK 2Q A GDP                      (YoY) 2.50% 2.30%
13:00 IT MAY Retail Sales s.a.        (MoM) 0.20% 0.60%
13:00 IT MAY Retail Sales             (YoY) 1.70% 2.70%
15:00 CA JUN Consumer Price Index MoM 0.10% 0.50%
15:00 CA JUN Consumer Price Index YoY 2.80% 2.80%
15:00 CA JUN CPI Excluding Core 8 MoM 0.10% 0.50%
15:00 CA JUN CPI Excluding Core 8 YoY 2.10% 2.00%

Примечания:

US – США, EC- Еврозона, UK - Великобритания, JN - Япония, GE - Германия, FR - Франция, IT –
Италия, CA – Канада

MoM – изменение по сравнению с предыдущим месяцем, (month over month), QoQ – изменение
по сравнению с предыдущим кварталом (quater over quater),  YoY – изменение по сравнению с
тем же месяцем (или кварталом) год назад (year over year).

OCT P – предварительное значение за октябрь (preliminary), OCT – значение за октябрь, OCT F –
финальное значение за октябрь (final).

SA – с сезонной корректировкой (seasonnaly adjusted), NSA – без сезонной корректировки (not
seasonnaly adjusted), WDA – корректировка в соответствии с количеством рабочих дней (working
day adjusted)

B - млрд., M - млн.

Подробное описание макроэкономических индикаторов и объяснение их значения для рынка вы
можете почитать по адресу http://analit.onlinebroker.ru/index/indicator.asp
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Контактные лица

Анализ рынков

Алексей Михеев Аналитик (095) 975-64-90
Miheev.ag@vtb24.ru

Управление продаж

Алексей Кравцов Начальник Управления (095) 975-69-12
Александр Сокологорский Зам. начальника Управления (095) 771-78-59
Fxsales@vtb24.ru

Важная информация

Все оценки и рекомендации подготовлены без учета индивидуальных инвестиционных предпочтений
и финансовых обстоятельств инвесторов. Внешторгбанк 24 рекомендует инвесторам самостоятельно оце-
нивать потенциальные риски и доходности отдельных инвестиций и инвестиционных стратегий, при необ-
ходимости обращаясь за помощью к квалифицированным специалистам по инвестициям. Клиенты Внеш-
торгбанк 24 могут обращаться за дополнительными консультациями к специалистам Центра анализа фи-
нансовых рынков.

Данный обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не является предложением
о купле-продаже валюты. Несмотря на то, что информация, содержащаяся в настоящем обзоре, взята из
источников, рассматриваемых Внешторгбанк 24 как надежные, мы не несем ответственности за точность
и полноту указанной информации. Все мнения и оценки, приведенные в данном обзоре, отражают наши
взгляды на указанную дату и могут меняться без уведомления. Копирование и распространение информа-
ции, содержащейся в настоящем обзоре, возможно лишь с письменного разрешения Внешторгбанк 24


